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Actividad Industrial en México, Octubre

MENSAJES IMPORTANTES:

e La produccion industrial reporté un menor dinamismo en octubre, tanto en su
comparativo con cifras originales (de 1.8% a 1.0% real anual), como con cifras
desestacionalizadas (de 1.3% a -1.6% mensual), este Ultimo su peor desempefio en
tres afos.

e La contraccidn en mineria, que parcialmente neutralizé los avances en las tres
categorias restantes, explica, principalmente, al débil comportamiento anual de la
industria, con cifras originales.

e Con lo anterior, el conjunto industrial promedié un avance de 0.6% real anual en
periodo enero-octubre, contrario a la reduccion de -0.2% en similar lapso de 2017.

EVOLUCION RECIENTE:

La produccion industrial, sin ajuste estacional, desacelerd su ritmo de crecimiento
mensual a 1.0% real anual en octubre (vs. 1.8% en septiembre), aunque resulté mayor al
-0.8% registrado en el mismo mes en 2017. Ello derivd, principalmente, de una contraccion
en mineria, que paso de 2.7% (revisado desde 2.9%) a -5.6%, y que compenso la marginal
aceleracion en manufactureras, cuyo ritmo de produccion pasoé de 2.4% a 2.5%; el repunte
en construccion, de -0.5% a 1.4%; y el mayor dinamismo en electricidad, gas y agua, que
paso de 4.0% (revisado desde 3.2%) a 4.8%.

El componente de mineria, como era de esperarse, en octubre volvi6 a su tendencia
negativa y ubicé su variacion anual en -5.6%, tras haber experimentado en septiembre un
repunte como consecuencia de una baja base de comparacion. Al interior, destaca la
mineria de minerales metélicos y no metalicos que, ademas de venir decreciendo desde
principios de afio, su tasa de crecimiento se ubic6 en su nivel mas bajo desde agosto de
20009, en -6.6%. Dentro de las manufacturas, como se aprecia en el cuadro adjunto, 14 de
sus 21 ramas ampliaron su nivel de produccion, destacando la fabricacion de equipo de
computo, con un ritmo de avance 7.4% real anual, su segundo incremento mas grande en
14 meses. Por su parte, el mayor dinamismo en construccidn se explica por avances en
edificacion y en trabajos especializados, de -2.2% a 09% y de 6.7% a 7.5%,
respectivamente, que compensaron el retroceso en el volumen de trabajos de ingenieria
civil y obra pesada, que pasé de 1.1% a -1.3%. Finalmente, el desempefio en electricidad,
gas y agua derivo, principalmente, de un robusto avance en el componente de generacion
de electricidad, registrando su segundo mayor crecimiento en el afio, de 5.7%.

Asi, la industria promedié un avance de 0.6% en el periodo enero-octubre (vs. -0.2%
en similar lapso de 2017), ante un menor vigor manufacturero (1.8% vs. 3.2% un afo
antes); un repunte en construccion (1.6% vs. -0.8% en igual lapso del afio pasado) y en
electricidad (2.6% vs. -0.7% un afio antes); y el persistente receso en mineria, aunque
menos acentuado (-5.0% vs. -8.4% un afo antes).

En su comparativo mensual desestacionalizado, la actividad industrial se contrajo de
1.3% a -1.6%, su caida mas acentuada desde octubre de 2015, como consecuencia de un
desempefio menos favorable en todas sus categorias, destacando el menor dinamismo del
sector manufacturero, de -2.2%.

La contraccién de la industria automotriz, asi como el alza en los precios de materias primas
como el acero y el asfalto, podrian apuntar a una mayor debilidad del sector secundario de
la economia en los Ultimos meses del afio.
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Produccioén Industrial por Componente
Sector/Subsector/ Part. % Var. % real anual
Rama PB Ind. | Octubre Ene-Oct
2018-3T| 2017 2018 | 2017 2018
1000 -0.8 10, -0.2 0.6

Industria Total

Mineria 165| -91 -56| -84 -5.0
Petréleo y Gas 12.0 |-10.4 -7.1|-105 6.2
Min. No Metdlicos 33| -08 -66| 04 -21

Elect., Gas y Agua 54| -37 48| -07 2.6
Electricidad 43| -49 57| -14 2.9
Gas y Agua 11| 07 15 1.6 1.4

Construccion 237 | -15 14 0.8 1.6
Edificacion 16.1| -04 09| 04 22
Ing.Civ./O. Pesada 40| -84 -1.3|-11.2 5.2
Obra Especializada 35| 24 75 8.4 7.4

Manufacturas 545| 28 25 3.2 1.8
Alimentos 119| 22 29| 21 23
Bebidas y tabaco 33| -01 47 1.7 6.3
Insumos Textiles 05| 1.1 42| -08 2.0
Productos Textiles 03| 28 -24|-113 5.4
Prendas de vestir 11| -15 34 0.8 0.8
Productos Cuero 04| 34 -18| -08 -14
Madera 05| -50 05| 55 -24
Papel 10| 40 23| 26 10
Impresion 04| 46 37| -23 7.9
Der. Pet. y Carbén 0.8|-31.3 -5.0|-17.8 -183
Quimica 45| -15 -06| -15 -0.7
Plastico y Hule 15| 58 32 35 0.6
Min. No Metdlicos 14| 44 -13| 21 15
Metdlica Basica 34| -14 -61 19 -1.0
Prod. Metélicos 19| 05 1.0 15 23
Maquinaria y Eq. 23| 9.0 40 8.3 1.8
Equipo Cémputo 49| 30 74 7.4 3.4
Eqg. Gen. Hect. 1.7 | -1.3 54 2.1 1.4
Eq. de Transporte 110|100 44| 91 38
Muebles/Colchones 06| -13 11| -52 4.9
Otras Manuf. 12| 82 -12 6.0 -25
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacion personalizada a quien lo recibe, por lo que la decisién de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucién de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacién de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacién en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacién de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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