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Balanza Comercial de México, Diciembre

MENSAJES IMPORTANTES:

e En diciembre, la balanza comercial observé un superavit de 1,836
millones de délares (md), con cifras originales, siendo este el mas

alto desde que se tiene registro.

Las exportaciones aceleraron su ritmo, ante un avance en no petroleras
que neutralizé el retroceso en petroleras.

Las importaciones registraron una contraccion, frente a una
disminucién en petroleras y un debilitamiento en no petroleras.

Ajustado por estacionalidad, el superavit alcanz6 su mayor nivel
desde octubre de 2014, reportando un saldo de 138 md, desde un
déficit de -2,564 md en noviembre.

EVOLUCION RECIENTE:

En diciembre, la balanza comercial registré un superavit de 1,836 millones
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. . . PP . Concepto Millones de dolares Variacion Anual
de dolares (md), ubicandose por encima del déficit reportado en igual mes Dic Ene-Dc Dic  Ene-Dc
& _ H A A ] 2017 2018 2017 2018 2018
un .ano antes (-3 mo!), S|enc:!q .este el mas alto, destﬂe que se tienen | 3 1ss5| 0968 a7A | Ss. 249
registros. Con lo anterior, el déficit acumulado cerr6 el afio en -13,704 md, |Exportaciones Totales 35979 37,529 | 409,401 450572 | 43 101
: . . e Petroleras 2,657 2,211 | 23,701 30,572 | -16.8 29.0
0 . : : : ,
cifra 24.9% mayor al registrado en el mismo periodo de 2017 (-10,968 md) y Petr6loo Crudo 2351  1876| 20023 26483 | 202 323
el mas alto desde 2015. Asi, el comercio total de México con el exterior Otras Petroleras 306  335| 3678 4089| 94 112
z . .. . ., No Petroleras 33,322 35,319 | 385,700 420,000 6.0 8.9
(ventas méas compras) sumé 73,222 md en diciembre, lo cual implic6 un Agropecuarias 1647 1536| 15828 16255  -6.8 27
crecimiento anual de 1.8% Extractivas 476 555 5,427 6,232 | 16.6 14.8
o Manufacturas 31,199 33,228 | 364,445 397,514 | 65 9.1
. . Automotrices 10,747 11,546 | 126,671 142,177 7.4 12.2
Por el lado de las exportaciones totales, éstas sumaron 37,529 md, No Automotrices | 20452 21682 | 237.774 255336 | 6.0 74
acelerando su crecimiento anual, de 2.8% a 4.3% respecto al mes previo (vs. |Importaciones Totales SRS SRS || AAN S A2 |0 0
~ . ., ) ) Petroleras 4,388 4,059 | 42,010 53,761 -7.5 28.0
8.4% un afio antes). Dicho avance se debié a un mayor dinamismo en | no Petroleras 31,593 31,634 | 378359 410515 0.1 85
H PPy 4 A 0, 0, Consumo 5,314 4,799 | 57,333 63,111 -9.7 10.1
exportau.ones no petroleras, cuya variacion paso de?.SA) a6.0%, y queN asu Petroloras 1635 1382 15026 10501 -155 298
vez se vio positivamente afectado por la recuperacion en el desempefio de No petroleras 3,679 3,417 | 42307 43610 -7.1 31
fact de 6.5% I I t det inad . I . 2 Intermedias 26,974 27,349 | 322,022 355,280 14 10.3
manufacturas, de 6.5%, el cual estuvo determinado por una mejor evolucion Petroleras 2753 2676| 26984 34260| 28  27.0
en sus dos componentes, en el caso de las ventas externas de autos, de No petroleras 24221 24,672 295038 321,020 1.9 8.8
Capital 3,693 3,545 | 41,014 45,885 -4.0 11.9
7.4%, y en el del resto de las manufacturas, de 6.0%. Respecto a las ventas |g; comercial sin Petrdleo | 1.720  3.685 | 7.341 9485|1132 292
petroleras al exterior, éstas registraron su mayor contraccion desde julio de _
2016, al pasar de -4.5% a -16.8% (vs. 45.9% un afio antes), sumando 4 \S/ald; Comlerc'alysus Componentes
. . ar % anual i
meses consecutivos a la baja. Milones $US
24% 1,800
Las importaciones totales se ubicaron en 35,693 md, disminuyendo su 12% 900
crecimiento anual a -0.8%, desde 10.4% en noviembre, derivado de un 00 0
. . . %
deterioro en el dinamismo de las compras petroleras y no petroleras, que ’
pasaron de 21.7% a -7.5% en el primer caso, y de 9.0% a 0.1% en el -12% -900
segundo. Por tipo de bien, las tres categorias de importaciones debilitaron su  -240 -1,800
avance, en el caso de los bienes de consumo, de 5.2% a -9.7%, los -36% 2700
intermedios de 11.8% a 1.4% y los de capital, de 6.8% a -4.0%. '
-48% -3,600
Finalmente, en su comparativo anual desestacionalizado, el saldo de la 60% 4500
. . L. . ~ - 0 - ]
balanza comercial obsgryo un supergwt de 138 md, su nivel mas alto Qesde 8§ g g @575) 8’%8 3 8§ g g @535) 8’%8 3
octubre de 2014, auspiciado por un incremento en la balanza comercial no “J =7 'anFzhu =57<n0=z
petrolera, que paso de -23 md en noviembre a 1,806 md en diciembre, asi 2017 2018
como por un menor déficit en la balanza petrolera, de -2,540 md a -1,667 md. [ Balance MD (der)  ====c Importaciones
e Exportaciones
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Este documento, elaborado por la Direccién de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio Mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinién institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracién unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversién sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversién. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacioén de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o area de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacion alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracién de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar
inversiones por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las
emisoras de los valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comdn, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccién de
Estudios Econémicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de
cualquier forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electronico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacién de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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