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Consumo Privado en México, Agosto

MENSAJES IMPORTANTES:

e El consumo privado suaviz6 levemente su dinamismo en agosto, de 2.9% a
2.8% real anual, con cifras originales, luego de que la demanda por servicios
nacionales se desacelerara y ello fuera compensado parcialmente por un
mayor consumo de bienes, tanto nacionales como importados.

e No obstante, el consumo acumulado entre enero y agosto mantuvo un ritmo
de avance estable, de 2.6% real anual, aunque menor frente al 3.4% de igual
lapso de 2017.

e El desempefio del consumo sigue denotando un saludable mercado interno
todavia, aunque menos dinamico que el de un afio antes.

EVOLUCION RECIENTE:

El indice de volumen fisico del consumo privado en el mercado interior, medido
con cifras sin ajuste estacional, moderd ligeramente su crecimiento en agosto, de
2.9% a 2.8% real anual (vs. 3.3% un afio antes). No obstante, su incremento
acumulado en enero-agosto se mantuvo estable en 2.6%, aunque resultd inferior al de
igual lapso del afio pasado (3.4%).

Por componentes, en el octavo mes de 2018 la tasa de avance en el consumo de
bienes y servicios de procedencia nacional se suavizo de 2.8% a 2.6% real anual,
ya que un mayor ritmo del consumo en bienes (subié de 2.0% a 2.6%), fue
neutralizado por una menor demanda de servicios (misma que desaceler6 de 3.5% a
2.6%); por su parte, el correspondiente a bienes importados aceleré ain mas, de
4.0% a 4.4%.

En la composicion del consumo de bienes nacionales, sus tres rubros mejoraron su
paso: el de bienes duraderos de 0.7% a 1.6%, el de semi-duraderos de 3.2% a 3.5% y
el de no duraderos de 2.0% a 1.5%. En cuanto al consumo de bienes importados, los
duraderos repuntaron de -2.2% a 1.9%; los semi-duraderos mantuvieron un dinamico
desempefio, aunque a menor ritmo, pasando éste de 11.7% a 8.3%, y algo similar
sucedio con los no duraderos, cuyo firme avance, se suavizo de 5.7% a 4.7%.

Por su parte, en su comparativo desestacionalizado, el consumo privado mejoré
de 0.3% a 0.5% a tasa mensual (en forma anual lo hizo de 2.2% a 2.7%), reflejo de un
repunte tanto en la demanda de bienes nacionales (de -0.4% a 1.0%), como de
bienes importados (de 0.0% a 2.9%), situacion que sobre compenso el deterioro en la
de servicios (de 0.8% a 0.0%).

En resumen, el consumo privado interno, indicador que mide la evolucién del gasto
del hogar en bienes y servicios y que permite dar seguimiento mensual al componente
mas importante del PIB por el lado de la demanda, redujo levemente su tasa original
de crecimiento anual en agosto. Si bien, su variacion desestacionalizada mejoré por
segundo mes continuo, tanto en forma mensual como anual. Ello sigue denotando un
sano desemperfio del mercado interno, aunque menos dinamico que el de un afio
antes, como lo confirma su menor ritmo de avance en los primeros ocho meses del
afo, comparado con el de igual lapso de 2017. Sin embargo, el componente
desestacionalizado de percepcion sobre las condiciones econémicas del pais
previstas para los proximos doce meses ya acumula tres meses de bajas mensuales
continuas, sefialando mayor cautela en la perspectiva econémica del consumidor,
ante la natural incertidumbre por el proximo cambio de administracion gubernamental,
lo que pudiera incidir en el desempefio del consumo de los préximos meses.

CONTACTO

Carlos Gonzéalez Martinez

55.5123.2685

Estudios Econémicos

cgmartinez@scotiach.com.mx

Consumo Privado en Mercado Interior

Componente 2017 2018
Ago [Ene-Ago| Jul  Ago |Ene-Ago| Jul [Ago
Variacion %
Real anual Mensual #
Total &3 34 29 28 26 03 05
B&S Nacionales 3.0 32, 28 26 25 0204
Bienes 1.6 2.1 2.0 2.6 241-04 |10
Duraderos -9.6 09| 07 16 2.0
Semi duraderos | 8.1 61| 32 35 29
No duraderos 2.0 15| 20 25 23 - -
Servicios 4.3 42| 35 26 26| 08|00
B. Importados 6.0 59 40 44 35(-0.0 29
Duraderos 53 77| -22 19 -0.8
Semi duraderos | 3.2 30| 1.7 83 7.6
No duraderos 8.4 57| 57 47 59
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El documento, elaborado por la Direccion de Estudios Econdmicos, y dirigido exclusivamente a personas que radican en el territorio mexicano, es publicado con la Gnica intencién
de proporcionar informacién y andlisis con base en las fuentes que se consideran fidedignas y que, sin embargo, no garantizan su veracidad. Las opiniones, estimaciones y
proyecciones contenidas aqui reflejan el punto de vista personal de los economistas y analistas de Scotiabank Inverlat sefialados en el presente documento, no el de un area de
negocio en particular y no necesariamente una opinion institucional. Dichas opiniones pueden modificarse de acuerdo con los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
sociales, y no deben ser consideradas como una declaracion unilateral de la voluntad, ni ser interpretadas como una oferta, sugerencia o invitacion para comprar o vender valor
alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios de Scotiabank Inverlat. Asimismo, el presente andlisis no puede ser entendido como una Asesoria de
Inversiones ya que no constituye en forma alguna, una recomendacién personalizada a quien lo recibe, por lo que la decision de inversion sobre alguna o algunas emisora(s)
mencionada(s) en el presente andlisis es responsabilidad exclusiva del cliente en funcién de su perfil de inversion. Este documento es de libre distribucion de acuerdo a “Practicas
de Venta”. La compensacion de los analistas que elaboraron el documento depende, entre otros factores, de la rentabilidad y la utilidad generada por todas las areas de Scotiabank
Inverlat, pero no por un negocio o &rea de negocio en particular. La compensacion de los analistas no se relaciona con una recomendacion en particular; la compensacion, entre
otros factores, depende de la asertividad de las estimaciones y recomendaciones contenidas en este documento. Los analistas no reciben compensacion alguna por parte de las
emisoras de los valores que se describen en este reporte. Asimismo, los analistas no percibieron compensacién alguna de personas distintas al Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o de sus subsidiarias y/o afiliadas con respecto a la elaboracion de este reporte. Alguna de las empresas del Grupo Financiero Scotiabank Inverlat puede realizar inversiones
por cuenta propia en los valores descritos en este reporte. Scotiabank Inverlat o alguna otra empresa del Grupo pueden tener alguna relacién de negocios con las emisoras de los
valores contenidos en este reporte (agente colocador, agente estructurador, representante comun, asesor financiero, servicios financieros, etc.). La Direccion de Estudios
Econdmicos es un area independiente de las areas de negocio, incluyendo el area de Operaciones y de Banca de Inversion y, no recibe remuneracion, directriz, o de cualquier
forma, influencia alguna por parte de las areas de negocio que pueda afectar en cualquier sentido las opiniones contenidas en este documento. Este documento no puede
fotocopiarse, ser utilizado por cualquier medio electrénico o bien ser reproducido por algin otro medio o método en forma parcial o total; tampoco puede ser citado o divulgado sin la
previa autorizacion de la Direccién de Estudios Econdmicos de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. Los servicios de Scotia Inverlat Casa de Bolsa no estan
disponibles para personas en los Estados Unidos de América, salvo Inversionistas Institucionales Mayores (Major Institutional Investors) o Corredores Registrados (Registered

Broker Dealers).
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